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Закрытие  рынков  США  на  позитивной  территории  (3383,54  +1,27%)  усиливает  вероятность
дальнейшего  роста,  краткосрочная  цель  3530,  долгосрочная  3650.  Драйвером  роста  выступают
дивидендные отсечки значительного числа акций в конце сентября - начале октября. Возможно,
некоторую поддержку рынкам дадут комментарии ФРС в среду-четверг. Из негативных факторов
– усиление позиций Байдена, а также снижение активности ФРС в предоставлении ликвидности
через операции своп.

На  российском  рынке  вчера  был  интересный  день,  мы  наблюдали  достаточно  хороший  спрос  в
акциях  Сбербанк,  поддержку  которым  оказывает  скорая  отсечка.  В  случае  пробития  280  руб.,
открывается дорога на 235 – 240 руб. с возможным обновлением максимумов. Газпром, наоборот,
показывает  относительную  слабость  на  фоне  продолжающейся  санкционной  риторики.  Мы
полагаем,  что  у  Германии  и  ЕС  достаточно  ограниченный  инструментарий  в  плане  санкций  и  ,
вероятнее  всего,  после  «обмена  любезностями»  история  с  господином  Навальным  постепенно
сойдет на нет. Помпео ратует за международное расследование, но что еще он может заявить в
отсутствие прямых доказательств причастности России к столь печальному инциденту?

Мы  позитивно  смотрим  на  российский  рынок  акций  на  ближайшую  неделю.  Полагаем,  что
слабость  нефти,  которая  сдерживает  рост,  постепенно  исчерпает  себя  на  фоне  позитивных
данных  по  восстановлению  глобальной  экономики  в  целом  и  Китая  в  частности.  Некоторые
поддержку  нефти  будет  оказывать  и  локальная  (пока)  слабость  доллара.  Наши  фавориты  на
ближайшее время – Сбербанк, нефтяной сектор в лице Лукойла и Татнефти, а также Газпром, но
только после тщательной проторговки уровня 180-185.
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Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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