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Внешний фон оцениваем нейтрально.
Палата  представителей  конгресса  США
одобрила  новый  пакет  поддержки  экономики
почти  на  $500  млрд.,  в  том  числе  программа
предполагает  выделение  свыше  $300  млрд.  на
льготное кредитование малого бизнеса. Лидеры
Евросоюза  утвердили  пакет  поддержки
экономики на 540 млрд. евро. Мы считаем, что
на  таком  фоне  вероятность  "второго  дна"  по
индексам  крайне  мала.
В  России  сегодня  состоится  заседание  ЦБ  РФ
по ставке. Мы ожидаем снижения сразу на 0,5
б.п.  до  5,5%.  Бизнесу  жизненно  важно  сейчас
получать  льготные  кредиты,  а  строительному
сектору  оживить  спрос  на  покупки  квартир  по
льготным  ипотекам.  Напомним,  что  в
современной  истории  РФ  ставка  никогда  не
понижалась  в  условиях  кризиса,  а  наоборот
было  повышение  из-за  необходимости
сдерживать  курс  национальной  валюты.
Большинство  игроков  устраивает  нынешний
курс, к тому же ЦБ активно продает валюту для
пополнения  бюджета.  Добавив  к  этому
пониженный  спрос  в  экономике,  получаем
невысокие  проинфляционные  ожидания.
Поэтому снижение в данной ситуации выглядит
наиболее

логичным.
Поддержку  ценам  на  нефть  оказывают
сообщения  СМИ  о  готовности  ряда  стран
начать  сокращать  добычу  нефти  уже  сейчас.
Вчера  Алжир  уведомил  страны  ОПЕК+,  что
немедленно  начнет  сокращать  добычу  нефти.
Кроме  того,  кувейтское  агентство  новостей
KUNA сообщило, что Кувейт еще до вступления
в  силу  соглашения  ОПЕК+  сократил  поставки
нефти  на  рынок.  Мы считаем,  что  скоро  будут
дальнейшие  шаги  по  поддержанию  цен  на
нефть  со  стороны  многих  государств.
Нынешние  уровни  мало  кому  выгодны.
На  российском  рынке  начинается  сезон
отчетностей.  Вышли  нейтральные  результаты
за  1  кв.  2020  по  Северстали,  а  также  Совет
директоров  утвердил  довольно  высокие
дивиденды в размере 27,35 руб. X5 Retail Group
рапортует  о  росте  EBITDA  на  12%  при  росте
выручки  на  16%,  что  мы  оцениваем  как
нейтральный  результат  в  текущих  условиях.
Менеджмент  Ленты  вчера  объявил  о  падении
трафика  в  магазинах  на  16%  и  росте  среднего
чека на 30%, что подстегнёт общую выручку во
втором квартале. Пока, судя по отчетам за 1 кв.
2020,  компании  не  из  проблемных  секторов
чувствуют  себя  вполне  хорошо,  однако  второй
квартал покажет «кто плавал трусов».

Цены основных индексов на утро
S&P500 fut. 2775 -5 -0.20%
Nilkkei 225 fut. 19315 -110 -0.57%
Shanghai Comp. 2808 -29 -1.06%
IMOEX 2571 -28 -1.08%
RTS 1084 -15 -1.41%
Brent oil 21.64 0.05 0.23%
Gold 1728 -1.37 -0.08%
USD/RUB 74.71 -0.13 -0.18%
EUR/RUB 80.2 -0.5 -0.62%

Лидеры роста и падения
Лидеры роста % Лидеры падения %
Мечел ап 3.96 ММЦБ -2.89
ГАЗ ап 3.03 РБК -2.47
МГТС ап 1.56 Аптеки36и6 -2.31
ВСМПО 0.96 Лукойл -1.91
Мечел ао 0.93 Квадра-п -1.89

Экономический календарь
Время Страна Событие Прогноз Предыдущее
13:30 RUS Решение по процентной ставке (апр) 5.5% 6%
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По любым вопросам касательно данного обзора, пожалуйста,
обращайтесь к аналитику Донецкому Дмитрию

Донецкий Дмитрий
Аналитик АО ИФК «Солид»
+7 (495) 228-70-10
d.donetskiy@solidbroker.ru

АО ИФК «Солид»
Телефон: +7 (495) 228-70-10
E-mail: solid@solidbroker.ru

Хорошевское шоссе, д. 32А
Москва, 125284, Россия

Лицензии на осуществление:
— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без
ограничения срока действия;
— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24
июня 2003 г. без ограничения срока действия;
— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня
2003 г. без ограничения срока действия.
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При подготовке данного обзора использована информация из следующих источников: Bloomberg, Cbonds, Financial Times, Reuters, Wall Street Journal,
Ведомости, РИА Новости, Интерфакс, Коммерсант, РБК, Росстат, Прайм-Тасс и других.

Настоящий  документ  не  может  рассматриваться  в  качестве  публичной  оферты.  Информация  и  мнения,  представленные  в  данном  отчете,
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, полноту и
достоверность  представленной в  настоящем документе  информации и  не  несут  ответственности  за  возможные потери клиента  в  связи  с  ее
использованием. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не несут ответственность за инвестиционное решение клиента, основанные на
информации, содержащейся в настоящем документе. АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники, также не несут ответственность за прямые или
косвенные потери или ущерб, возникший в результате использования клиентом информации или какойлибо ее части при совершении операций с
ценными бумагами. Рекомендации и мнения, высказанные в данном отчете, являются исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются
предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО
ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до
общего сведения, публично показывать, преобразовывать в электронную форму, переводить на другие языки, рекламировать, включать в базы
данных.
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