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Несмотря на востребованность защитных активов, доллар США 

преимущественно снижается к мировым валютам, так как растет 

вероятность снижения ключевой ставки ФРС уже в 2019 году. К 

рыночному  консенсусу по этому поводу добавились 

соответствующие комментарии инвестиционных компаний. 

Barclays ожидает 2 понижения в рамках текущего года. 

Замедление все чаще прослеживается и в макростатистике -  

индекс деловой активности в промышленности США в мае 

снизился, хотя ожидался рост показателя.  

Нефть марки Brent продолжила снижение в рамках наших 

ожиданий и практически приблизилась к $60 за баррель. Если и 

этот уровень поддержки не устоит, следующей целью для 

продавцов будет отметка $56. Саудовская Аравия пыталась 

поддержать рынок, заявляя о стабильности рынка и мерах, 

которые будут приниматься для этого далее, однако высокие 

запасы и ожидаемое замедление спроса на другой чаше весов 

выглядят весомее.  Российский  рынок все больше 

дистанцируется от динамики сырьевых площадок за счет 

переоценки акций Газпрома и ритейлеров. Бумаги первого 

прибавили более 10% при отсутствии значимых новостей. Речь 

может идти либо о локальных спекуляциях, либо о наборе 

позиции крупным участником рынка на фоне ожидаемого роста 

дивидендов в будущем или, опираясь на оценки Новатэка, 

который по мультипликаторам дороже Газпрома, хотя обе 

компании развивают СПГ-проекты.  Татнефть с января по май 

увеличила добычу на 3.4%. Акции компании продолжают рост, 

рекомендуем удерживать их в портфеле, однако снижение 

сырьевых цен заставляет сохранять готовность к уменьшению 

позиции. Ключевым уровнем для рубль/доллар остается 65.50, 

закрепиться выше пока не удается. 

            Перед открытием российского рынка сегодня 

формируется умеренно негативный внешний фон. 

Индексы РФ попытаются противостоять снижению 

мировых площадок за счет внутренних факторов. 

Азиатские индексы торгуются преимущественно в 

минусе, особое давление испытывают индексы  

Китая, которые интересны для продажи и с 

фундаментальной, и с технической точки зрения. 

Продолжается обмен обвинениями в срыве 

торговых переговоров  - Китай и США 

перекладывают вину друг на друга, однако 

победителей в этом споре, вероятно, не будет. 

Особое давление испытывает Nasdaq – ранее мы 

отмечали, что сложнее других сейчас именно 

технологическим компаниям. Из-за 

антимонопольных и торговых рисков более 4.5% 

потеряли бумаги Google, Facebook и Amazon.  Спрос 

на золото и гособлигации США остается высоким. 
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S&P500 2744.4 -7.6 (-0.28%) 

Nasd 100 6974.1 -153.9 (-2.16%) 

IMOEX 2729.93 +64.90 (+2.42%) 

РТС 1315.22 +28.13 (+2.19%) 

Euro 50 3300.2 +19.8 (+0.60%) 

Brent oil 60.90 -0.78 (-1.26%) 

Gold 1324.72 +19.52 (+1.50%) 

USD/RUB 65.34 -0.09 (-0.14%) 

EUR/RUB 73.46 +0.43 (+0.59%) 

Цены закрытия предыдущего дня 

Лидеры роста,% Лидеры снижения,%  

Динамика индексов 

Газпром 9.49 Россети ао -2.22 

X5 retail group 4.55 Лента -1.75 

Аэрофлот 3.20 Мечел ап -1.69 

Магнит 2.98 ЛСР -1.18 

Сбербанк 2.88 Транснефть ап -0.84 
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Динамика индексов Динамика доходности ОФЗ (% годовых) 

Экономический календарь на 4 июня (московское время) 

Время Страна Важность Событие Прогноз Пред. 

11:30 GB • Индекс деловой активности в строительном секторе 

12:00 EU ••• Индекс потребительских цен, г/г май 

16:45 US • Выступление главы ФРС Пауэлла 
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Настоящий документ не может рассматриваться в качестве публичной оферты. Информация и мнения, представленные в данном отчете, 
подготовлены компанией АО ИФК «Солид». АО ИФК «Солид», ее руководство и сотрудники не могут гарантировать абсолютную точность, 
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исключительно мнением АО ИФК «Солид», и не являются предложением о покупке или продаже ценных бумаг, а также не являются 
индивидуальной инвестиционной рекомендацией. Без разрешения АО ИФК «Солид» данный отчет запрещается воспроизводить, 
адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, публично показывать, 
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Лицензии на осуществление: 

— брокерской деятельности – No 045-06790-100000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— дилерской деятельности – No 045-06793-010000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без ограничения срока действия; 

— деятельности по управлению ценными бумагами – No 045-06795-001000, выдана ФКЦБ России 24 июня 2003 г. без 

ограничения срока действия; 

— депозитарной деятельности – деятельности – No 045-06807-000100, выдана ФКЦБ России 27 июня 2003 г. без ограничения 

срока действия. 
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