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Санкции на паузе

Сенат США в среду одобрил поправку, предусматривающую ужесточение

антироссийских санкций и запрещающий президенту самостоятельно

смягчать в дальнейшем ограничительные меры в отношении России. Речь

идет о поправке в законопроект, который изначально предусматривал

санкционное давление на Иран.

Предполагается ужесточение уже существующих мер против России.

Согласно тексту поправки, американским компаниям и физическим лицам

будут запрещены сделки по предоставлению российским банкам

финансирования дольше, чем на 14 дней. В настоящее время это

ограничение составляет 90 дней. Документ предлагает ограничить

длительность сделок с предоставлением финансирования российским

энергетическим компаниям сроком в 30 дней.

Кроме этого, не позднее 180 дней после даты принятия закона министр

финансов по итогам консультаций с директором национальной разведки и

госсекретарем должен представить Конгресс отчет, детально

описывающий потенциальный эффект расширения санкций за счет

включения в них суверенного долга и всех возможных деривативных

продуктов (привязанных к суверенному долгу РФ.

Вероятно опасения запрета в отношении покупки суверенного долга РФ

спровоцировали агрессивные продажи ОФЗ, в результате доходность по

всей кривой выросла на 15 – 25 бп. А падение нефти усилило давление

на рубль, который в среду протестировал отметку 60 против доллара.

Позже стало известно, что республиканское большинство в Палате

представителей отказалось утвердить одобренный Сенатом

законопроект, ужесточающий санкции против РФ. Решение нижней палаты

стало возможным благодаря усилиям госсекретаря Тиллерсона,

убедившего республиканцев в наличии у Белого дома плана

нормализации отношений с Москвой. Вместо этого был принят мягкий

пакет санкций – во вторник Минфин США расширил уже действующие

санкционные списки, добавив в них еще 38 российских физических и

юридических лиц.

Эти события совпали с размещение суверенных евробондов РФ на 3

млрд. долл. со сроками 10 и 30 лет, которое прошло достаточно успешно,

с двукратным переспросом, однако слишком большая премия за

первичное размещение (ставки купонов 4,25% по 10-летнему выпуску и

5,25% по 30-летнему выпуску) вызвала падение вторичного рынка

суверенных евробондов. Большую часть выпуска выкупили иностранные

инвесторы, причем наибольший объем пришелся на американских

инвесторов и это вместе с откладыванием принятия санкционного закона

вызвало некоторый оптимизм на российском рынке долга.

На фоне этих событий снижение ключевой ставки Банком России в

пятницу только на 25 пунктов, до 9% годовых оказывало второстепенное

значение, хотя долгосрочно это может оказать поддержку длинным ОФЗ в

следствие сдерживания инфляции и поддержки для рубля.
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Эмитент Дюрация (лет)
Доходность к оферте / 

погашению (% годовых)
Доля в портфеле

Минфин России 26221 9.2 8.10 17.2%

ОАО "АК "Транснефть" обл БО-05 3.3 8.62 18.3%

РЖД-001P-02R 6.4 8.55 25.7%

ОАО "РЖД" Обл БО-07 2.5 8.60 14.8%

РЖД-001P-01R 4.7 8.50 8.3%

ГорЗаймМосквы 48 Обл 4.2 8.30 11.9%

Минфин Московской области 4.3 8.50 3.7%

Доходность с 31.12.2016 (% год) 15,50%
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Bond Name Price Price Chg YTC Duration Payment Sink Country Currency Ratings Coupon Coupon Call/Put

Last 5 D (mid) (mid) Rank S/F/M Accrued Date Date

Корпоративные облигации

SBERRU 9 1/4 09/30/21 103,20 -0,29 8,46 3,57 Sr Unsecured N RU RUB -/-/- 2,10 30.09.2017 -

AIZK 7.63 06/15/18 99,69 -0,00 8,59 0,96 Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 0,13 15.09.2017 -

AIZK 8.6 12/15/27 98,50 0,00 8,90 6,52 Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 0,14 15.09.2017 -

AIZK 8.2 09/15/20 99,90 0,65 8,48 1,37 Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 0,14 15.09.2017 15.09.2017 Call

AIZK 9.05 04/15/22 101,00 -1,22 8,85 2,56 Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 1,66 15.07.2017 -

AIZK 10 3/4 03/01/33 102,65 -0,00 - - Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 0,59 01.09.2017 01.12.2018 Put

AIZK 8.8 02/15/20 100,62 1,13 14,44 1,95 Sr Unsecured Y RU RUB -/BBB-/Ba1 0,89 15.08.2017 -

FEESRM 7 3/4 09/15/20 98,00 0,00 8,47 2,87 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 1,95 19.09.2017 -

FEESRM 7.95 07/06/23 100,00 0,00 2,27 1,00 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 3,49 13.07.2017 12.07.2018 Put

FEESRM 8.1 04/19/19 98,00 0,00 - - Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 1,35 20.10.2017 -

FEESRM 8 1/2 06/22/21 100,35 -1,41 8,35 3,35 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 4,10 27.06.2017 -

FEESRM 8 1/2 11/27/23 99,35 0,15 2,88 1,83 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 0,37 04.12.2017 03.06.2019 Put

FEESRM 8 3/4 10/12/23 98,85 0,00 2,28 1,26 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 1,49 19.10.2017 18.10.2018 Put

HYDRRM 9 1/2 04/12/21 100,00 0,00 8,60 3,25 Sr Unsecured N RU RUB -/BB+/- 1,69 16.10.2017 -

METINR 0.01 03/10/22 60,01 0,00 7,54 4,72 Sr Unsecured N RU RUB -/-/- 0,00 14.09.2017 -

RSHB 7 7/8 02/07/18 99,72 0,01 8,50 0,60 Sr Unsecured N RU RUB -/BB+/Ba2 2,98 07.08.2017 -

RSHB 11.95 01/29/20 100,40 -0,15 0,35 0,11 Sr Unsecured N RU RUB -/BB+/Ba2 4,58 02.08.2017 02.08.2017 Put

RSHB 10 1/4 06/23/17 100,05 0,05 1,08 0,01 Sr Unsecured N RU RUB -/BB+/Ba2 5,06 23.06.2017 -

RURAIL 0 06/25/32 90,75 0,11 7,36 0,02 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 3,44 14.07.2017 08.07.2022 Put

RURAIL 10.3 03/25/26 104,50 0,19 2,97 2,45 Sr Unsecured N RU RUB -/BBB-/- 2,17 04.10.2017 01.04.2020 Put

RURAIL 8.3 04/02/19 99,86 -0,13 8,55 1,66 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,87 02.10.2017 -

RURAIL 11 3/4 01/16/25 103,80 0,01 1,26 1,02 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 4,70 27.07.2017 26.07.2018 Put

SIBNEF 8.2 04/09/19 100,00 0,00 4,51 0,78 Sr Unsecured N RU RUB BB+/-/- 1,60 10.10.2017 10.04.2018 Put

TRNFP 12.05 09/18/19 107,99 0,83 8,39 1,95 Sr Unsecured N RU RUB -/-/- 9,01 20.09.2017 -

VIP 7 03/14/22 99,90 -0,00 5,66 2,49 Sr Unsecured N RU RUB BB/-/- 1,78 18.09.2017 16.03.2020 Put

ОФЗ

RFLB 7.05 01/19/28 94,51 -1,56 7,92 7,33 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,72 02.08.2017 -

RFLB 8.15 02/03/27 103,40 -1,15 7,77 6,72 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,84 16.08.2017 -

RFLB 6.4 05/27/20 96,20 -0,57 8,03 2,70 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,39 29.11.2017 -

RFLB 7 1/2 02/27/19 99,40 -0,24 8,00 1,58 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,32 30.08.2017 -

RFLB 7 08/16/23 96,00 -0,95 7,96 4,96 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,30 23.08.2017 -

RFLB 6.8 12/11/19 97,79 -0,10 7,99 2,31 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,15 13.12.2017 -

RFLB 6.2 01/31/18 99,04 0,05 7,99 0,60 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,40 02.08.2017 -

RFLB 0 03/03/27 111,49 -0,01 9,56 0,30 Unsecured N RU RUB -/-/- 3,11 13.09.2017 -

RFLB 6 08/03/16 - - - - Unsecured Y RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 5 08/08/18 98,32 -0,01 6,84 0,62 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,84 09.08.2017 -

RFLB 10 05/17/28 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,60 - -

RFLB 0 10/03/29 113,76 0,67 9,53 0,39 Unsecured N RU RUB -/-/- 1,96 18.10.2017 -

RFLB 7 1/2 03/15/18 99,80 -0,03 7,88 0,71 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,01 14.09.2017 -

RFLB 7 01/25/23 96,20 -0,97 7,99 4,58 Sr Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,70 02.08.2017 -

RFLB 7.4 04/19/17 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 6.9 08/03/16 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 10 08/20/25 133,00 0,00 - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 8,08 30.08.2017 -

RFLB 0 01/29/20 104,47 0,22 8,99 0,14 Unsecured N RU RUB -/-/- 4,32 02.08.2017 -

RFLB 0 05/08/24 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/WR 0,00 - -

RFLB 6.9 02/06/36 90,10 -0,99 8,13 9,86 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,40 16.08.2017 -

RFLB 0 06/02/27 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/WR 0,00 - -

RFLB 0 05/05/32 113,95 -0,20 9,71 0,47 Unsecured N RU RUB -/-/- 0,91 22.11.2017 -

RFLB 8.16 07/23/26 101,07 0,00 - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 3,13 03.08.2017 -

RFLB 6 07/19/23 89,96 -1,12 8,16 4,66 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,55 19.07.2017 -

RFLB 0 01/09/19 93,71 1,24 8,88 0,84 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,00 - -

RFLB 0 10/20/21 - - - - Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/WR 0,00 - -

RFLB 7 08/29/18 99,60 -0,10 7,75 0,90 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,17 30.08.2017 -

RFLB 2.005 03/20/19 93,04 0,06 6,31 1,23 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,51 21.03.2018 -

RFLB 7.4 06/14/17 - 0,00 - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 6.7 05/15/19 97,93 -0,27 8,03 1,80 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,66 15.11.2017 -

RFLB 7.6 07/20/22 99,05 -0,85 7,97 4,18 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 3,08 26.07.2017 -

RFLB 0 12/06/34 115,33 0,72 9,78 53,60 Unsecured N RU RUB -/-/- 5,70 28.06.2017 -

RFLB 7.35 01/20/16 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 6 05/11/16 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

RFLB 0 01/29/25 108,69 0,18 9,57 0,21 Unsecured N RU RUB -/-/- 4,19 09.08.2017 -

RFLB 6 1/2 11/24/21 95,93 -0,50 7,92 3,16 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 0,39 30.08.2017 -

RFLB 3.281 09/05/29 94,00 0,00 8,03 7,29 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 2,46 20.09.2017 -

RFLB 7.6 04/14/21 99,15 -0,50 7,97 3,34 Unsecured N RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 1,33 18.10.2017 -

RFLB 0 10/31/18 98,70 0,39 6,08 0,34 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 4,07 01.11.2017 -

RFLB 0 12/27/17 101,10 -0,02 8,46 0,03 Unsecured N RU RUB -/-/- 5,28 28.06.2017 -

RFLB 6.88 07/15/15 - - - - Unsecured N RU RUB NR/NR/WR 0,00 - -

ОФЗ с плавающим купоном

RFLB 0 01/29/20 104,47 0,22 8,99 0,14 Unsecured N RU RUB -/-/- 4,32 02.08.2017 -

RFLB 0 12/27/17 101,10 -0,02 8,46 0,03 Unsecured N RU RUB -/-/- 5,28 28.06.2017 -

RFLB 0 01/29/25 108,69 0,18 9,57 0,21 Unsecured N RU RUB -/-/- 4,19 09.08.2017 -

RFLB 0 10/31/18 98,70 0,39 6,08 0,34 Unsecured Y RU RUB BBB-/BBB-/Ba1 4,07 01.11.2017 -

RFLB 0 03/03/27 111,49 -0,01 9,56 0,30 Unsecured N RU RUB -/-/- 3,11 13.09.2017 -

RFLB 0 05/05/32 113,95 -0,20 9,71 0,47 Unsecured N RU RUB -/-/- 0,91 22.11.2017 -

RFLB 0 12/06/34 115,33 0,72 9,78 53,60 Unsecured N RU RUB -/-/- 5,70 28.06.2017 -

RFLB 0 10/03/29 113,76 0,67 9,53 0,39 Unsecured N RU RUB -/-/- 1,96 18.10.2017 -
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Заявление об ограничении ответственности

Настоящее аналитическое исследование подготовлено ООО «УНИВЕР Капитал» на основе информации, полученной из официальных общедоступных источников, в надежности и

достоверности которых нет оснований сомневаться. Специальных исследований, направленных на выявление фактов неполноты и недостоверности указанной информации, не

проводилось. Аналитические выводы и заключения, представленные в настоящем документе, являются мнением специалистов ООО «УНИВЕР Капитал». Никакая информация и

никакое мнение, выраженное в данном документе, не являются рекомендацией по покупке или продаже ценных бумаг, иных финансовых инструментов, опционов, фьючерсов или

ценных бумаг, производных от этих активов (деривативов), не является офертой или предложением делать оферту или осуществлять иные вложения капитала. Данное аналитическое

исследование не предоставляет гарантий или обещаний будущей эффективности (доходности) деятельности на рынке ценных бумаг. За достоверность информации, лежащей в

основе настоящего документа, и за последствия решений, принятых Вами на основе настоящего документа. ООО «УНИВЕР Капитал» ответственности не несет. Необходимо принимать

во внимание, что доход от инвестирования в определенные ценные бумаги или иные финансовые инструменты, если таковой имеет место, может варьироваться, а стоимость этих

ценных бумаг и иных финансовых инструментов может повышаться или понижаться. Колебание курсов иностранных валют может оказать неблагоприятное влияние на курс, стоимость

и доходность определенной ценной бумаги и иного финансового инструмента, упомянутых в настоящем документе. Никакая информация, касающаяся налогообложения, изложенная в

настоящем документе, не является консультированием по вопросам налогообложения. Наша Компания настоятельно рекомендует инвесторам обращаться за консультациями к

независимым специалистам в области налогообложения, которыми будут учитываться особые обстоятельства каждой конкретной ситуации. ООО «УНИВЕР Капитал» проводит

строгую внутреннюю политику, направленную на предотвращение каких-либо действительных или потенциальных конфликтов интересов компании и инвесторов, а также

предотвращение ущемления интересов инвесторов. Для получения дополнительной информации о ценных бумагах, упомянутых в настоящем исследовании, необходимо обратиться в

ООО «УНИВЕР Капитал». Воспроизводить, копировать, цитировать. а также делать выдержки из настоящего документа без предварительного письменного согласия ООО «УНИВЕР

Капитал» запрещено.

Центральный Офис

Адрес: 123317, г. Москва. Пресненская набережная, дом 8, строение 1,  

("Башня Москва" Город Столиц комплекса "Москва-Сити"), 4 этаж

Телефон: (495) 644-11-22 (многоканальный)

Эл. почта: info@univer.ru

Сайт: www.univer.ru

ООО «УНИВЕР Капитал»

 Собственный капитал превышает 700 млн RUB;

 Входит в ТОП-10 операторов Московской Биржи;

 Торговый оборот на Московской Бирже по итогам 2016 г.

– более 2,0 трлн RUB;

 Участник торгов Московской Биржи, Санкт-Петербургской

биржи, Национальной Товарной Биржи, Казахстанской

биржи КАSЕ.
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Контакты

Заместитель Генерального директора 

по инвестициям

Александров Дмитрий, к.х.н.

тел.: (495) 644-11-22 доб. 3336

e-mail: daleksandrov@univer.ru

Президент 

Иванов Алексей Алексеевич 

тел.: (495) 644-11-22 доб. 2277 

e-mail: aivanov@univer.ru 

Заместитель начальника Управления 

продаж

Клюкин Артем 

тел.: (495) 644-11-22 доб. 2272 

e-mail: aklukin@univer.ru 

Начальник Отдела аналитических 

исследований

Кондратьев Дмитрий, к.э.н.

тел.: (495) 644-11-22 доб. 2264

e-mail: dkondratyev@univer.ru

Со-Директор Департамента 

брокерского обслуживания

Тарасов Роман 

тел.: (495) 644-11-22 доб. 4401 

e-mail: rtarasov@univer.ru 


